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Прогнозы развития рынков кобальта

Актуальность необходимости подготовки про-
гнозов рынка кобальта обусловлена его возраста-
ющей значимостью в производстве современной 
техники и электроники, в автомобилестроении, ави-
ационной и химической промышленности. На осно-
вании аналитических обзоров, складывающихся тен-
денций в смежных отраслях экономики и авторских 
оценок обоснованы прогнозы развития крупнейших 
производителей и потребителей кобальта в Китае, 

Азии, Америке, Европе, Африке и др., включая рынок 
России и СНГ; разработан сценарный прогноз изме-
нения цен на кобальт до 2018 г. на Лондонской бирже 
металлов (LME). Стабильно высокий рост спроса 
на портативные электронные устройства позволяет 
прогнозировать рост потребления кобальта в этой 
отрасли в ближайшие 2–3 года. Бурное развитие 
автомобильного производства на электрической тяге 
также обусловило рост спроса на кобальт. В част-
ности, в 2016 году крупный швейцарский инвести-
ционный фонд Pala Investments Ltd. активизировал 
закупки кобальта для литий-ионных батарей автомо-
биля Tesla Motors Inc., а также все виды мобильных 
устройств. Аналогичными проектами занимаются 
другие крупнейшие производители Китая, General 
Motors Co., Volkswagen AG. Государственные про-
граммы США, Европы, Китая и Индии по борьбе с 
вредными выбросами транспортных средств, также 
стимулируют развитие рынков кобальта. Согласно 
исследованию Независимого аналитического агент-
ства в сфере добычи сырья CRU, производство элек-
трических автомобилей с аккумуляторными батаре-
ями будет расти в среднем на 16 % в год. Наиболее 
перспективными рынками потребления кобальта 
можно назвать Китай, Азию и Северную Америку, 
на долю которых будет приходиться 88 % общего 

Рынок кобальта растет и имеет фантастический потенциал. На основании аналитических обзоров, складыва-
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даментальных факторов отраслевого роста. Разработанный сценарный прогноз изменения цен на кобальт до 
2018 года на Лондонской бирже металлов позволяет сделать вывод, что в условиях сохранения приоритетов на 
глобальных рынках ситуация будет складываться положительно для российских и других производителей, ори-
ентированных на экспорт, а рынок кобальта будет иметь значительный потенциал развития и, соответственно, 
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потребления. Основными производителями кобаль-
та будут Китай (50 %), Финляндия (9,3 %) и Бельгия 
(7,3 %). Россия, в основном, будет ориентирована 
на экспорт кобальта, объемы производства компа-
нии «Норильский никель» останутся на уровне 2 % 
мирового производства. Проведенный сценарный 
прогноз цен на кобальт позволяет предположить, что 
в 2017 году сохранится позитивная динамика цен, и 
в условиях сохранения приоритетов на глобальных 
рынках можно предполагать, что ситуация будет скла-
дываться в пользу российских и других производите-
лей, ориентированных на экспорт, а рынок кобальта 
будет иметь значительный потенциал развития и, 
соответственно, привлекательность для инвестиций.

Характеристика мирового рынка кобальта

Сегодня мировой рынок кобальта достаточно не 
велик по объемам торговли, составляет чуть больше 
98 тыс. тонн в год, однако имеет огромный потен-
циал развития. Кобальт обладает рядом уникальных 
свойств, которые обеспечивают ему широкий спектр 
применения в металлургии, химической промыш-
ленности, электронике и, соответственно, высокий 
потенциал развития рынков его производства и про-
даж. Главным достоинством металла является его 
уникальная способность поддерживать эффектив-
ность (длительность) зарядки аккумуляторных бата-
рей. Именно это свойство делает его практически не 
заменимым в производстве аккумуляторных батарей 
в ноутбуках, планшетных компьютерах, мобильных 
телефонах и других портативных устройствах, что 
определяет рост цен на данный металл в ближайшие 
годы. В металлургии кобальт используется в произ-
водстве авиационных двигателей, в химической про-
мышленности – в качестве катализатора в процес-
сах обессеривания углеводородов, удаления закиси 
азота, а также в новейших технологиях преобразова-
ния природного газа в жидкие углеводороды. 

Оценка существующего производства кобальта.  
С 1980 года и до недавнего времени поставки 
кобальта на мировой рынок имели преимуществен-
но африканское происхождение (Конго, Замбия), 
но в последние несколько лет в маршрутах постав-
ки кобальта произошли серьезные изменения. Доля 
этих стран существенно сократилась, что вызва-
но активным противодействием использованию 
детского труда в африканских странах со стороны 
международной организации по защите прав чело-
века Amnesty International. Однако Конго до сих пор 
выступает основным поставщиком сырья для про-
изводства рафинированного кобальта в Китае и 
Европе [1]. Крупными производителями кобальта 
сегодня выступают Австралия, Бельгия, Норвегия, 
Финляндия, Япония, Китай (таблица) [2, 3]. За  
последние пять лет в Китае произошел многократ-
ный рост производства кобальта и сегодня более 
40 % мирового производства сосредоточено именно 
в этой стране. В целом мировое производство кобаль-
та за период с 1980 года выросло более чем в 3 раза. 
В 2016 году объем производства кобальта в мире 
составил более 98 тыс. тонн, причем практически 
50 % поставок осуществляются из Китая. Трендовый 
прогноз по основным производителям на 2017 год 
доказывает, что в целом емкость рынка кобальта 
составит более 100 тыс. тонн, что почти на 3 % выше 
уровня 2016 года. Среди крупнейших производите-
лей будут оставаться Китай, Финляндия, Бельгия.

Российская компания «Норильский никель» обе-
спечивает производство кобальта в объеме 2,1 тыс. 
тонн, что составляет чуть больше 2 % мирового про-
изводства (см. таблицу) [4]. Фактором, стимули-
рующим производство кобальта, является стреми-
тельно растущий спрос на металл для производства 
аккумуляторных батарей в ноутбуках, планшетных 
компьютерах, мобильных телефонах и других пор-
тативных устройствах. Растущий спрос и проблемы 
с поставками сырья спровоцировали рост цены на 

Мировое производство кобальта с 2012 по 2016 год и прогноз на 2017 год 
[World production of cobalt from 2012 to 2016 and forecast for 2017] [1]

Производители
2012 2013 2014 2015 2016 2017 (прогноз)

Тонн
Доля в мировом  
производстве, %

Тонн
Доля, 

%
Тонн

Доля, 
%

Тонн
Доля, 

%
Тонн

Доля, 
%

Тонн
Доля, 

%

Основные компании – члены CDI (Cobalt Development Institute (Институт развития кобальта))
Ambatovy, Madagascar – – – – 2083 2,42 2915 3,18 3464 3,53 4645,3 4,60

Chambishi, Zambia 4856 5,90 5435 7,04 5000 5,82 4317 4,70 2997 3,05 3070,2 3,04

Gecamines, DRC 650 0,79 870 1,13 700 0,81 500 0,54 400 0,41 363 0,36

Xstrata, Norway (Glencore) 3067 3,73 2969 3,85 3400 3,96 3600 3,92 3100 3,16 3436,3 3,40

Katanga, DRC (Glencore) 2433 2,96 2129 2,76 2300 2,68 2800 3,05 2900 2,96 2993,9 2,97

Minara, Australia (Glencore) 2091 2,54 2400 3,11 2700 3,14 2900 3,16 3300 3,36 3553,6 3,52

ICCI, Canada 3853 4,68 3792 4,91 3319 3,86 3210 3,50 3733 3,80 3334,8 3,30

Freeport Cobalt, Finland 10441 12,69 10547 13,66 10010 11,65 11452 12,48 8582 8,75 9362,5 9,28

Sumitomo, Japan 2007 2,44 2542 3,29 2747 3,20 3654 3,98 4259 4,34 4726,6 4,68

Umicore, Belgium 3187 3,87 4200 5,44 5415 6,30 5850 6,38 6306 6,43 7358 7,29

Прочие крупнейшие производители
China 34969 42,52 29784 38,59 36062 41,98 39292 42,82 48719 49,66 48867,6 48,42

Norilsk, Russia 2337 2,84 2186 2,83 2368 2,76 2302 2,51 2040 2,08 2103,2 2,08

South Africa 840 1,02 1100 1,43 1294 1,51 1332 1,45 1300 1,33 1518,8 1,50

QNPL, Australia – – – – 2281 2,66 2519 2,75 1850 1,89 3195,7 3,17

Всего 82247 100 77189 100 85904 100 91754 100 98113 100 100930,5 100,00
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кобальт. В связи с этим электронная промышлен-
ность начала искать возможности заменить кобальт 
более дешевыми материалами. Однако привлека-
тельность кобальта для производителей аккумуля-
торных батарей нового поколения связана с тем, что 
кобальт поддерживает эффективность электрода 
гораздо дольше, чем другие металлы, что помогает 
дольше сохранять заряд батареи. Поэтому кобальт 
продолжает оставаться основным металлом для соз-
дания тонких, энергоемких батарей с максимально 
возможной продолжительностью цикла. Стабильно 
высокий рост спроса на портативные электронные 
устройства позволяет предположить, что будет 
наблюдаться дальнейший рост потребления кобаль-
та в этой отрасли в ближайшие 2–3 года. Кроме того, 
инновации в автомобильной промышленности также 
будут определять растущий спрос на кобальт.

Согласно исследованию Независимого ана-
литического агентства в сфере добычи сырья 
(Commodities Research Unit – CRU), производство элек-
трических автомобилей, в аккумуляторных батаре-
ях которых также используется кобальт, будет расти 
в среднем на 16 % ежегодно вплоть до 2022 года 
[5]. Инвестиционный фонд Pala Investments Ltd. в 
Швейцарии, занимающийся вложениями в добычу 
полезных ископаемых, ориентируясь на последние 
тенденции, на протяжении 2016 года закупал кобальт 
для литий-ионных батарей автомобиля Tesla Motors 
Inc., а также все виды мобильных устройств [6]. Даже 
после 50 % скачка цен инвесторы не желают избав-
ляться от данного актива, так как ожидают дальней-
шего роста прибыли за счет резкого увеличения 
потребления кобальта благодаря активному внедре-
нию электрокаров такими компаниями, как General 
Motors Co., Volkswagen AG и другими производителя-
ми, в том числе Китая [7]. В автомобильной промыш-
ленности в ближайшие годы не предвидится заме-
на кобальта на другие металлы, попытки заменить 
кобальт на другой металл незначительны по срав-

нению с расширением общего спроса на кобальт 
мировыми производителями электрокаров. Сегодня 
трудно оценить, насколько популярными станут эти 
транспортные средства в США, в Европе, Китае и 
Индии, где существуют правительственные програм-
мы по борьбе с вредными выбросами транспортных 
средств, работающих на ископаемых видах топли-
ва [8]. На протяжении последних пяти лет общий 
объем потребления кобальта в мире практически 
стабильно растет и вырос на 16,19 % (с 76,6 тыс. 
тонн в 2012 году до 89 тыс. тонн в 2016 году), при-
чем максимальный рост потребления (практически 
на 10 %) произошел именно за последний год [9]. 
Однако региональная структура мирового потребле-
ния кобальта претерпела существенные изменения. 
С 1997 года спрос на кобальт существенно увеличил-
ся в азиатских странах, преимущественно в Китае 
(с 1 тыс. до 44,5 тыс. тонн в год). Рост потребле-
ния металла наблюдается также в Японии и Южной 
Корее. В Америке и Европе спрос продолжает оста-
ваться стабильным. В 2015 году спрос на кобальт 
в Азии, включая Китай, составил около 70 % миро-
вого, а в Америке и Европе – приблизительно 28 % 
мирового потребления. По данным CRU, динамика 
и прогнозы потребления кобальта по регионам мира 
к 2020 г. выглядят следующим образом (рис. 1) [5].

Рост спроса на кобальт на 9 % за пять лет в ази-
атском регионе был вызван высоким экономическим 
ростом Китая и увеличением спроса со стороны 
производителей аккумуляторных батарей, а также 
несколько меньшим спросом у производителей 
пластмасс и текстильной продукции, где металл 
используется в качестве катализатора.

К 2020 году прогнозируется еще больший рост 
спроса на металл в странах Азии (преимущественно 
в Китае). Западная Европа и Северная Америка также 
являются производителями аккумуляторных бата-
рей, и хотя объем потребления с 2010 по 2015 год 
сократился, все равно остается на уровне 13–14 % 

Рис. 1. Динамика и прогнозы структуры потребления кобальта в мире по регионам (%)
[Dynamics and forecasts of the structure of cobalt consumption in the world by region (%)]
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мирового потребления [5]. Объемы торговли кобаль-
том в России и странах СНГ носят в основном экс-
портно ориентированный характер. В то же время 
эти страны импортируют порошок кобальта с долей 
69 %, изделия из кобальта с содержанием основно-
го вещества 50 %, изделия для автотранспортных 
средств из кобальта, стоматологические кобальто-
вые материалы и прочие изделия. Однако общий 
объем потребления кобальта в России и странах СНГ 
составляет менее 1 % мирового потребления, в то 
же время экспорт в 2015 году составил около 8 % от 
мирового производства [10].

Факторы, влияющие  
на ценообразование рынка кобальта 

В последние несколько лет рост спроса на 
кобальт значительно превышает рост предложения, 
что ведет к формированию дефицита на рынке сырья. 
В дополнение к этому инвестиционные фонды, кото-
рые в спекулятивных целях скупают контракты на 
поставку кобальта, еще сильнее усугубляют про-
блему его дефицита [11–15]. В связи с этим цены 
на кобальт растут. Стоимость кобальта зависит от 
соотношения спроса и предложения на Лондонской 
бирже металлов (London Metal Exchange (LME)), кото-
рые, в свою очередь, формируются под влиянием 
различных макроэкономических факторов, предпо-
чтений инвесторов, темпов развития взаимосвязан-
ных отраслей, публикуемых статистических данных 
и прогнозов. За последние пять лет цена на кобальт 
изменялась в диапазоне от 33,4 тыс. долл. за тонну 
на пике летом 2015 года до 22 тыс. долл. за тонну 
зимой 2016 года. Однако в среднем, за последний 
год цена выросла почти на 50 %, достигнув уровня 
начала 2012 года. От своих максимальных значений 
цена отстает всего на 2 %, но инвесторы ожидают 
продолжения ралли (рис. 2).

Сегодня ежедневные объемы торгов в разы 
больше тех, что были в 2010 году. Повышенное вни-

мание к кобальту в последнее время привело к росту 
среднего объема торговли с 24 контрактов в день в 
2010 году до 162 контрактов – в 2016 году, а в отдель-
ные сессии дневной объем торгов достигал 600 кон-
трактов. Однако это все равно гораздо ниже объ-
ёмов на рынках других металлов, например, на рынке 
меди в среднем в день заключается более 140 тыс. 
контрактов. Однако рынок кобальта растет и имеет 
фантастический потенциал в 2017 году [16]. Для про-
гнозирования цен на кобальт на период до 2018 года 
мы воспользовались разработанной регрессионной 
моделью ARIMA, построенной на основе помесячной 
статистики цен за период 2012–2016 гг. При выборе 
прогнозно-аналитического инструментария мы осно-
вывались на позиции авторитетных ученых, в том 
числе Института народнохозяйственного прогнози-
рования РАН [2, 16, 17], которая состоит в том, что:

– обоснование и принятие управленческих 
решений по развитию конкретных отраслей эконо-
мики должно быть основано на фактических данных, 
отражающих динамические и структурные процес-
сы, так как эффективно управлять можно лишь тем, 
что можно измерить, при этом не рекомендуется 
использовать готовые модели [6], рассчитанные для 
других стран;

– эконометрические модельные расчеты в 
современных условиях ориентированы, в основном, 
на краткосрочную и среднесрочную перспективу, 
помогая сформировать набор параметров развития 
экономики, способных дополнить общее понимание 
происходящих экономических процессов [18] коли-
чественными оценками;

– долгосрочное прогнозирование с исполь-
зованием модельного инструментария связано с 
рядом сложностей методологического характера, 
однако его использование может быть успешным в 
рамках комплексных расчетных процедур, связанных 
с анализом информации и выработкой гипотез отно-
сительно изменения параметров фундаментальных 
факторов роста [19].

Рис.2. Динамика цен на кобальт на LME с 2012 по 2016 год (долл./тонн)
[Dynamics of prices for cobalt at LME from 2012 to 2016 ($/ton)]
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На рис. 3 представлена динамика и сценарный 
прогноз изменения цен на кобальт до 2018 года. 
В результате были получены три возможных сцена-
рия изменения цены на кобальт к 2018 году: базовый 
(в центре), пессимистичный (нижний) и оптимистич-
ный (верхний).

При осуществлении базового сценария в услови-
ях сохранения приоритетов на глобальных рынках, то 
есть позитивных для цены факторов, таких как неболь-
шое преобладание роста спроса над ростом произ-
водства, отсутствия новейших разработок в отрасли, 
способных резко изменить ситуацию на рынке – цена 
на кобальт к 2018 г. составит около 42,4 тыс. долл. за 
тонну. Однако, в случае, если производители стол-
кнутся с серьезными проблемами, ставящими под 
угрозу стабильность поставок руды до конечного 
потребителя, цены резко возрастут за короткий пери-
од времени, так как спрос будет значительно превы-
шать предложение, а для переориентации производи-
телей на возможный заменитель кобальта понадобит-
ся достаточно много времени [3, 20]. В этом случае 
в качестве верхней границы прогнозируется уровень 
цены в 63,44 тыс. долл. за тонну. Пессимистичный сце-
нарий может быть реализован при условии, что произ-
водители аккумуляторных батарей найдут достойную 
замену кобальту, что приведет к резкому снижению 
спроса на ресурс и падению цен до исторического 
минимума в 21,3 тыс. долл. за тонну.

Заключение

Обобщая результаты проведенного исследо-
вания, можно сделать вывод, что рынок кобальта на 
сегодняшний день является сравнительно неболь-
шим по объемам торговли среди всех металлов. 
Однако в результате постоянно растущего производ-
ства современной электронной техники и связанных 
с ней отраслей экономики, для которых кобальт явля-
ется сырьевым металлом, его производство и потре-
бление постоянно растут. Среди перспективных и 

массовых потребителей кобальта следует назвать 
автомобилестроение на электрических батареях, 
авиационную и химическую промышленность. 

Наиболее перспективными рынками потребле-
ния кобальта можно назвать Китай, Азию и Северную 
Америку, на долю которых будет приходиться 88 % 
общего потребления. Основными производителями 
кобальта будут Китай (50 %), Финляндия (9,3 %) и 
Бельгия (7,3 %). Россия, в основном, будет ориенти-
рована на экспорт кобальта, объемы производства 
компании «Норильский никель» останутся на уров-
не 2 % мирового производства. Государственные 
программы США, Европы, Китая и Индии по борь-
бе с вредными выбросами транспортных средств, 
работающих на ископаемых видах топлива, активно 
содействуют компаниям по производству кобальта.

Проведенный сценарный прогноз цен на кобальт 
на период до 2018 года позволяет предположить, что 
на протяжении года сохранятся позитивные тенден-
ции и динамика цен существенно не изменится, что 
положительно скажется на российских производите-
лях. Таким образом, мировой рынок будет иметь зна-
чительный потенциал развития и, соответственно, 
сохранит свою привлекательность для инвестиций.
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Abstract. The market of cobalt grows and has fantastic 
potential. On the basis of state-of-the-art reviews, the 
developing tendencies in allied industries of economy 
and author’s estimates forecasts of development of the 
largest producers and consumers of cobalt in China, 
Asia, America, Europe, Africa, etc., including the Russian 
market are proved. The regression model, constructed on 
the basis of monthly statistics of the prices during 2012–
2016 has been developed for forecasting of the prices 
of cobalt for the period till 2018. At the same time the 
choice of expected and analytical tools was based that 
first, justification of decisions on development of specific 
industries of economy has to be based on the actual data 
reflecting dynamic and structural processes and not to 
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use the ready models calculated for other countries; 
secondly, econometric models are focused, generally 
on the short-term and medium term, they allow to 
determine the most significant parameters of economic 
development and provide a quantitative assessment 
of the happening economic processes; thirdly, long-
term forecasting with use of modeling is directed to the 
analysis of information and development of hypotheses 
concerning change of parameters of fundamental 
factors of branch growth. The developed scenario 
forecast of the change in price for cobalt till 2018 on 
the London Metal Exchange allows to draw a conclusion 
that in the conditions of preservation of priorities in the 
global markets the situation will positively develop for the 
Russian and other producers focused on export, and the 
market of cobalt will have the considerable potential of 
development and, respectively, appeal to investments.

Keywords: mining industry, metal, cobalt, producers of 
cobalt, production world market, development, market, 
regression model, demand, price, forecast, trend forecast
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