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Угольная промышленность Вьетнама явля-
ется одной из основных отраслей промышленно-
сти страны. Уголь был и остается на перспективу 
базовым стратегическим топливом для электроэ-
нергетики, металлургии, а также ценным хими-
ческим сырьем и предметом экспорта [1]. Почти 
всю угледобычу в стране контролирует государ-

ственная угольно-минералогическая корпора-
ция Vinacomin, в состав которой входят 14 угле-
добывающих компаний. В связи с высокими тем-
пами развития народного хозяйства Республики 
Вьетнам (СРВ) за последние десятилетия (рост 
ВВП в год составляет 6,7 %) потребность в угле 
постоянно растет [2]. Высокий уровень спроса на 
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энергетический и коксующийся уголь позволил 
угольным компаниям Vinacomin значительно 
увеличить объемы добычи. На рис. 1 показана 
динамика добычи угля во Вьетнаме. По перспек-
тивному плану развития угольной промышлен-
ности годовую добычу угля в СРВ предусматри-
вается довести до 60–70 млн т [2].

Однако в последнее время в докладах 
Министерства промышленности и торговли 
отмечается, что предприятия компании стол-
кнулись с трудностями [5]. В период 2011–
2015 гг. экспорт угля и цены на сырье резко 
сократились из-за экономического кризиса. 
Также указывается, что компании Vinacomin 
не хватает капитала для инвестиций [6]. В этих 
условиях в связи с весьма динамичными проти-
воречивыми тенденциями и событиями в совре-
менном мире все большую актуальность приоб-
ретают вопросы экономической безопасности 
промышленных предприятий [7].

Под экономической безопасностью пони-
мают состояние максимально эффективного 
использования корпоративных ресурсов для 
устранения угроз и обеспечения стабильно-
го функционирования предприятия [8, 9]. 
Экономическая безопасность промышленных 
предприятий складывается из ресурсной, тех-
нико-технологической, финансово-экономиче-
ской и социальной безопасности [10].

Ключевой составляющей системы эконо-
мической безопасности предприятия является 
финансово-экономическая безопасность, кото-
рая занимает в системе экономической безопас-
ности важнейшее место. Уровень экономиче-
ской безопасности предприятия определяется 
в процессе мониторинга ее показателей и пред-
полагает выявление таких условий и ситуаций, 

при которых потенциальные риски перераста-
ют в реальную угрозу для экономической без-
опасности предприятия [11].

Рассмотрим важнейшие показатели [12–
14], характеризующие финансово-экономиче-
скую безопасность предприятий, входящих в 
состав компании Vinacomin. Можно выделить 
следующие группы показателей : показатели, 
характеризующие платежеспособность, пока-
затели, характеризующие структуру капитала, 
показатели оценки эффективности производ-
ства и бизнеса.

Важнейшие показатели первой группы – 
коэффициент текущей ликвидности и коэффи-
циент абсолютной ликвидности. По мнению 
экспертов, показатель, характеризующий кра-
ткосрочную платежеспособность на рассматри-
ваемых предприятиях, должен быть равен 1. 
На рис. 2 представлена динамика коэффици-
ента текущей ликвидности угледобывающих 
предприятий Vinacomin в период 2011–2017 гг . 
Анализ показывает, что предприятия угольной 
промышленности Вьетнама в рассмотренном 
периоде демонстрировали признаки финансо-
вой нестабильности. По результам расчетов 
авторов по данным [14] показатели кратко-
срочной платежеспособности угледобывающих 
предприятий варьировались от 0,47 до 0,62, что 
свидетельствует об отсутствии гарантии пога-
шения краткосрочных долгов. Способность 
погашать краткосрочную задолженность 
демонстрирует явное снижение (среднее отно-
сительное изменение составляет 4,44 %), что 
свидетельствует о снижении экономической 
безопасности угледобывающих предприятий. 

Динамика коэффициента абсолютной лик-
видности угледобывающих предприятий в 

Рис. 1. Динамика добычи угля во Вьетнаме ( по данным [1–4])
[The dynamics of coal mining in Vietnam]
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период 2011–2017 гг. (рис. 3) свидетельствует 
о том, что управление денежными потоками 
на этих предприятиях не было целенаправ-
ленным, что может привести к их финансовой 
нестабильности. Согласно результатам расче-
тов, большинство угледобывающих предпри-
ятий имеют этот коэффициент в диапазоне от 
0,001 до 0,06, что свидетельствует о невозмож-
ности немедленной оплаты долга угледобываю-
щих предприятий.

К показателям, характеризующим струк-
туру капитала и активов угледобывающих 
предприятий, можно отнести коэффициент 
задолженности, коэффициент автономии, отно-
шение долга к собственному капиталу.

Динамика показателей, характеризующих 
структуру капитала и активов угледобываю-
щих предприятий Vinacomin, представлена на 

рис. 4, 5. Коэффициент задолженности у ряда 
предприятий (рис. 5) остается выше 80 %, что 
означает использование финансового рычага 
угледобывающими предприятиями Vinacomin 
на высоком уровне. Увеличение коэффициента 
задолженности связано с увеличением как кра-
ткосрочной, так и долгосрочной задолженно-
сти, при которой долгосрочная задолженность 
увеличивается с очень высокой скоростью. Это 
является признаком дисбаланса в капиталь-
ных ресурсах и потенциальным скрытым при-
знаком экономической нестабильности угледо-
бывающих предприятий. Соотношение долга 
и собственного капитала у угледобывающих 
предприятий имеет очень высокий уровень. 
В частности, большинство угледобывающих 
предприятий превышают разрешенный уро-
вень в 3 раза, многие подразделения находят-

Рис. 2. Динамика коэффициента текущей ликвидности угледобывающих предприятий Vinacomin в период 
2011–2017 гг.
[Dynamics of current liquidity ratio of Vinacomin coal mining enterprises in the period 2011–2017]

Рис. 3. Динамика коэффициента абсолютной ликвидности угледобывающих предприятий Vinacomin в период 
2011– 2017 гг.
[The dynamics of the absolute liquidity ratio of Vinacomin coal mines in the period 2011–2017]
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ся под особым надзором вышестоящих органов 
управления [12, 13].

В группе показателей операционной 
эффективности угледобывающих предприятий 
Vinacomin рассмотрим рентабельность активов 
(ROA) и рентабельность собственного капитала 
(ROE). По данным, представленным на рис. 6, 7, 

можно наблюдать, что в период 2011–2017 гг. 
показатели рентабельности активов (ROA) и 
рентабельности собственного капитала (ROE) 
угольных предприятий Vinacomin имели тен-
денцию к весьма заметному снижению, в част-
ности, относительное изменение ROA составля-
ет – 17,16 %, ROE – 15,27 %.

Рис. 4. Динамика коэффициента автономии угледобывающих предприятий Vinacomin в период 2011–2017 гг.
[The dynamics of the autonomy coefficient of Vinacomin coal mining enterprises in the period 2011–2017]

Рис. 5. Динамика коэффициента задолженности угледобывающих предприятий Vinacomin в период 2011–
2017 гг.
[The dynamics of the debt ratio of coal mining enterprises of Vinacomin in the period 2011–2017]



63Russian Journal of Industrial Economics. 2020. V. 13. N 1

National Industrial Economy

Снижение рентабельности угледобываю-
щих предприятий связано с неэффективным 
использованием ресурсов и управлением затра-
тами рассмотренных предприятий, эта ситуа-
ция длится в течение нескольких лет, и, соот-
ветственно, велика вероятность финансовой 
нестабильности предприятий и даже их бан-
кротства.

В целом на эффективность производствен-
ной и предпринимательской деятельности угле-
добывающих предприятий в последнее время 
существенное влияние оказали глобальный 
экономический кризис и стихийное бедствие 
в 2015 г., но угледобывающие предприятия 
по-прежнему сохраняют свою производствен-

ную и деловую активность и преодолевают 
неблагоприятную ситуацию. Экономические 
показатели демонстрируют признаки восста-
новления после глобального экономического 
кризиса.

Для обобщающей оценки финансово-эконо-
мической безопасности предприятия, по наше-
му мнению, можно использовать критерии, 
представленные в таблице.

Сравнение фактических значений экономи-
ческих показателей с критериями оценки уров-
ня экономической безопасности свидетельству-
ет о наличии у угледобывающих предприятий 
Vinacomin рисков снижения экономической 
безопасности. Одним из направлений повыше-

Рис. 6. Динамика рентабельности активов (ROA) угледобывающих предприятий Vinacomin в период 2011–
2017 гг.
[The return on assets (ROA) of Vinacomin coal mines in the period 2011–2017]

Рис. 7. Динамика рентабельности собственного капитала (ROE) угледобывающих предприятий Vinacomin в 
период 2011–2017 гг.
[The dynamics of return on equity (ROE) of Vinacomin coal mining enterprises in the period 2011–2017]
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ния уровня экономической безопасности может 
служить повышение эффективности использо-
вания капитала угледобывающих предприятий 
Vinacomin: 

 – диверсификация источников капитала, 
мобилизация капитала путем выпуска облига-
ций на внутреннем и международном рынках 
капитала, что имеет преимущества по сравне-
нию с коммерческими кредитами; 

 – максимальное использование временно 
свободного капитала и избыточных производ-
ственных мощностей для повышения эффек-
тивности использования капитала.

Заключение

Экономическая безопасность предприятия 
является основной концепцией, указывающей 
на устойчивое состояние экономических пока-
зателей в безопасных пределах. Эта проблема 
в современных условиях развития мировой 
экономики привлекает внимание многих субъ-
ектов, к которым можно отнести как промыш-
ленные предприятия, так и связанные с ними 
субъекты внешней среды, такие как банки, 
инвесторы и партнеры.

Система показателей и лимитов оценки 
экономической безопасности позволяет объек-
тивно и своевременно оценивать экономическое 
состояние промышленных предприятий и при-
нимать рациональные управленческие реше-
ния, направленные на повышение стабильно-
сти их функционирования.
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